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AGENDAPUNT 1
OPENING

De voorzitter, mevrouw Tiemstra, opent de vergadering en heet alle aanwezigen welkom.

De voorzitter stelt zichzelf en de medecommissarissen van OBAM N.V. voor, alsmede de twee bestuurders van
OBAM Investment Management B.V., de directie en beheerder van OBAM N.V.

De voorzitter verwelkomt de heer Knijnenburg, partner bij EY Accountants B.V.. EY Accountants B.V. was als
externe accountant voor het boekjaar 2024 verantwoordelijk voor de controle van de administratie en
verslaggeving van OBAM N.V. De voorzitter nodigt de vergadering uit eventuele vragen te stellen aan de heer
Knijnenburg die verband houden met voornoemde controle.

De voorzitter verzoekt mevrouw Vermeulen als secretaris van de vergadering op te treden en de vergadering te
notuleren.

De vergadering is bijeengeroepen overeenkomstig artikel 21 van de statuten door plaatsing van een advertentie
in Het Financieel Dagblad, alsmede langs elektronische weg openbaar gemaakte aankondiging. De advertentie is
geplaatst in de editie van 6 mei 2025. Bij het oproepen tot deze vergadering zijn de statutaire regels en de
wettelijke voorschriften toegepast, zodat in deze vergadering rechtsgeldige besluiten kunnen worden genomen.

De voorzitter meldt dat de directie dit jaar 2.587.534 steminstructies heeft ontvangen. De voorzitter stelt vast
dat zich volgens de registratielijst 3 aandeelhouders (met totaal 55 aandelen) hebben aangemeld en dat deze
geregistreerde aandeelhouders echter niet aanwezig zijn in de vergadering, wel 2 toehoorders op uitnodiging van
OBAM Investment Management B.V.

Met inachtneming van de registratielijst en de ontvangen steminstructies stelt de voorzitter vast dat er in totaal
2.587.534 stemmen, hetgeen 39% van het totaal aantal uitstaande aandelen OBAM N.V. vertegenwoordigt.

AGENDAPUNT 2
VASTSTELLING NOTULEN ALGEMENE VERGADERING VAN AANDEELHOUDERS GEHOUDEN OP 28 MEI
2024

De voorzitter informeert de vergadering dat de conceptnotulen van de Algemene Vergadering van
Aandeelhouders (verder: AVA) op 28 mei 2024 zijn gepubliceerd op de website www.obam.nl en via het
elektronisch stemplatform van ING Bank N.V. De conceptnotulen dienen door de AVA te worden vastgesteld.

Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen

opmerkingen of vragen ten aanzien van deze notulen. De notulen van de AVA van 28 mei 2024 zijn door de
vergadering, met unanimiteit van stemmen, vastgesteld.
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AGENDAPUNT 3
BESTUURSVERSLAG OVER HET BOEKJAAR 2024 EN BERICHT VAN DE RAAD VAN COMMISSARISSEN

De voorzitter geeft het woord aan de heer Zondag voor een presentatie over de beleggingsresultaten en het
gevoerde beleid over het boekjaar 2024. De heer Zondag zal tevens ingaan op de eerste maanden van het huidige
lopende jaar 2025. De heer Zondag start zijn presentatie met een opmerking over OBAM'’s slagzin op de titelsheet
(de Kunst van het Kiezen’) en geeft aan dat de wereldwijde indexperformance het afgelopen boekjaar 2024,
wederom werden gedomineerd door een forse outperformance voor de VS aandelenmarkt ten opzichte van
overige internationale regio’s, met hoge concentratie op de US megacap IT- en Communicatie sectoren
(‘Magnificent Seven’). Echter de afgelopen maanden in 2025 is deze marktontwikkeling volledig omgedraaid door
een duidelike omwenteling in het VS/Trump beleid, waardoor internationale markten wee aanzienlijk beter
presteerden dan de VS markt. Door deze vele en onzekere ontwikkelingen tezamen met hoge marktvolatiliteit is
‘de Kunst van het Kiezen’ nog relevanter geworden voor de wereldwijde belegger.

» Overzicht wereldwijde aandelenmarkten

De heer Zondag geeft een beknopt visueel overzicht van de ontwikkelingen op de wereldwijde aandelenmarkten.
Daarbij merkt hij op dat een aantal trends ongewijzigd is gebleven, terwijl andere zich juist hebben versterkt. De
complexe geopolitieke omgeving is wereldwijd nog meer op de voorgrond gekomen.. Zo is het lopende
handelsconflict tussen de VS en China verder geéscaleerd. Daarnaast blijft de situatie rondom China en Taiwan
zorgwekkend en het conflict tussen Rusland en Oekraine blijft voortduren. In 2025 is ook zichtbaar geworden dat
de VS een toenemende nadruk leggen op zelfstandige probleemoplossing door Europa en dat Europa ook zijn
eigen rol dient te pakken in het Oekraine-conflict. Dit heeft directe gevolgen voor de Europese defensie-
uitgaven, die naar verwachting fors zullen moeten stijgen. Verder ook aangestipt met het recente opgelaaide
conflict tussen Israél en Iran, blijft geopolitiek een belangrijke risicocomponent voor beleggers. Als wereldwijde
belegger moeten wij derhalve ook extra risico inschattingen maken voor huidige en mogelijke events op onze
aandelenposities in de OBAM portefeuille.

Naast de besproken geopolitieke ontwikkelingen, wijst de heer Zondag op een aantal aanvullende zaken die
momenteel ook een rol spelen op de financiéle markten. De inflatie in zowel de EU, als de VS vertonen een dalende
trend na een eerdere periode van zeer hoge inflatie. Centrale banken hebben hun verkrappingsbeleid inmiddels
kunnen loslaten en zijn langzaam begonnen met renteverlagingen. Dit heeft per saldo een positieve effecten en
een verbeterd sentiment gehad op de aandelenmarkten.

In het VS handelsbeleid zie je de angst dat geavanceerde VS technologie door China mogelijk kan worden ingezet
in een potentieel militair conflict. De VS heeft het handelsbeleid voor technologie dan ook aanzienlijk
aangescherpt, met als gevolg forse correcties in de brede VS technologie sector. Voorts hetfeit dat president
Trump na de aankondiging alweer op diverse handelsafspraken is teruggekomen, heeft geleid tot hoge
onzekerheden op de aandelenmarkten.
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De wereldwijde brede referentieindex (MSCI ACWI), behaalde vorig jaar een fraai rendement van maar liefst
25,6% in euro. Dit wereldwijde resultaat was wel sterk geconcentreerd in een beperkt aantal sectoren, zoals
Technologie, Communication Services en Financials sectoren. Waarbij de ICT sectoren voornamelijk werden
gedreven door de snelle ontwikkelingen en hoge investeringen in de structurele Al megatrend, was de
performance voor Financials opvallend te noemen. Echter de Financials sector met name in de VS profiteerde
bovenmatig van meerdere deregulering en verlaagde belastingmaateregelen aangekondigd door president
Trump, alsmede beter dan verwachte bedrijfsresultaten.

Op regionaal niveau was in het boekjaar 2024, de Noord-Amerika markt veruit de best presterende regio,
voornamelijk gedreven door de grote Al technologiebedrijven uit de VS (‘Magnificent Seven’). De erg hoge
VS/sector concentratie zorgt voor een extra portfoliorisico’s en complexiteit voor een internationaal gespreide
belegger. Echter in tegenstelling tot 2024, is de Europese regio tot en met mei 2025 nu weer de best
presterende regio. Sectoren die in 2024 niet meededen, komen in 2025 wel beeld bij beleggers. Kortom
aandelenmarkten laten ytd in 2025 een omwenteling zien ten opzichte van het boekjaar 2024. Deze wereldwijde
marktrotatie, heeft voor het OBAM fondsbeleid met meer gespreide internationale positionering, werkt

momenteel duidelijk in ons voordeel.

» OBAM rendement 2024 & YTD 2025

De heer Zondag geeft aan dat in het boekjaar jaar het OBAM fonds een mooi absoluut netto rendement liet zien
met 17.1%. Echter tegenover de referentieindex (MSCI ACWI) is duidelijk zichtbaar dat het relatief gezien, een vrij
lastig jaar is geweest mede door de erg hoge concentratie naar de VS regio, en ook de erg hoge sector
concentratie. Voor het hebben van een gespreide internationale portefeuille is een te hoog US regio index
gewicht alleen gebaseerd op marktkapitalisatie, voor ons een risicopunt. De heer Zondag benadrukt derhalve dat
het OBAM fonds bewust een onderwogen positionering voor de VS regio heeft aangehouden.

In de afgelopen maanden voor het lopende jaar2025, heeft het OBAM fonds zowel absoluut als relatief beter
gepresteerd dat de referentieindex ondanks de hogere volatiliteit. Dit is mede te danken aan de hoogwaardige
bedrijfsmodellen waarin is belegd, een relatieve overweging in Europa, een verzwakkende dollar en per saldo
goede bedrijfsresultaten van portefeuillebedrijven. Het OBAM fonds is naar verwachting goed gepositioneerd
voor de komende jaren.

» OBAM positionering en risicoprofiel

De heer Zondag licht toe dat in het boekjaar 2024 beperkte wijzigingen aangebracht zijn in de sectorverdeling
binnen de portefeuille, aangezien primair gekeken wordt naar bedrijfsmodellen. De IT sector wordt als
aantrekkelijk beoordeeld en is wel sterk vertegenwoordigd in de VS allocatie. De (fossiele) energie sector wordt
al langere tijd vermeden vanwege de energietransitie en meerdere duurzaamheids risico’s. De portefeuille is
onderwogen in de regio VS en overwogen in Europese ondernemingen. Deze positionering is niet gebaseerd op
basis van geografische voorkeur, maar is het resultaat van het bottom-up beleggingsproces dat start bij het
identificeren van kwaliteitsbedrijven.
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De heer Zondag vervolgt en geeft aan dat OBAM’s portefeuille op duurzaamheid wordt beoordeeld door externe
partijen. De twee grootste ranking bureaus wereldwijd, zijn Morningstar en MSCI:

= Morningstar kent de OBAM portefeuille een score toe van 5 ‘planets’, de allerhoogste rangschikking.

= MSCI ESG geeft een AA-rating, de op €én na hoogste rangschikking binnen hun ESG-methodologie.

Hoewel het OBAM fonds geenzins een impactfonds is, wordt een beleggingsaanpak gehanteerd waarin
duurzaamheid en ESG-criteria in hoge mate geintegreerd worden.

» Gevoerd beleggingsbeleid & portefeuillekenmerken

De heer Zondag geeft aan dat het gevoerde beleid in 2025 niet wezenlijk afwijkt van het voorgaande jaar. Het
beleggingsbeleid blijft gericht op de volgende pijlers:

= Focus op unieke, dominante en schaalbare bedrijfsmodellen, wereldwijd of regionaal. Over de afgelopen
15 jaar speelde globalisering een belangrijke rol, maar sinds de coronaperiode en toenemende
geopolitieke ontwikkelinegn is er meer sprake van een toenemende regionalisering.

® Bottom-up selectie vormt het uitgangspunt, met nadruk op bedrijven die op langere termijn een
bovengemiddeldeen consistente kasstroomgeneratie laten zien. Regio- en sectorallocatie zijn per saldo
de resultante van de onderliggende fonds portefeuille posities.

= Actief en focussed beheer is een belangrijk element en wordt ook steeds belangrijker bij hogere
volatiliteit. Bij excessieve marktomstandigheden/ -bewegingen wordt indien benodigd dan ook actief
ingegrepen op de portefeuille.

® |nvesteren in dominante bedrijfsmodellen met hogere exposure naar structurele langetermijn trends.
Top-down analyse wordt aanvullend gebruikt, met name vanuit risicobeheersing perspectief en om deze
structurele trends nader te onderkennen. Deze wereldwijde langdurige megatrends bieden een breed
spectrum aan ondernemingen die langdurig van deze ontwikkelingen kunnen profiteren.

®=  Duurzaamheid in brede zin is een integraal onderdeel van het beleggingsproces, zonder daarbij afbreuk
te doen aan een aantrekkelijk rendement-risico profiel voor de portefeuille.

De heer Zondag geeft in deze overview sheet met waarderingen aan, dat de portefeuille is opgebouwd rond
hoogwaardige ondernemingen met bovengemiddelde en consistente prestaties. Binnen het beleggingsbeleid ligt
de nadruk op kwaliteitsbedrijven met dominante positionering en een sterke pricing power, waardoor zij minder
afhankelijk zijn van macro-economische ontwikkelingen.

Een van de belangrijkste criteria bij de uiteindelijke selectie is de zogenoemde ‘cashflow return on investment’
(CFROD analyse. In deze beoordeling komt naar voren dat de bedrijffsmodellen in de OBAM portefeuille hierop
duidelijk hore scoren dan het marktgemiddelde, wat ook onderdeel is van het beleggingsbeleid. Ook ligt de
gemiddelde omzetgroei ligt binnen de portefeuille boven het marktniveau. Daarnaast wordt specifiek
geselecteerd op bedrijfsmodellen met bovengemiddelde en gezonde balansverhoudingen, veelal ook met een
beperkte schuldpositie aanhouden, wat het riscoprofiel in een economische neergang aanzienlijk verlaagd.

De voorzitter dankt de heer Zondag voor zijn presentatie. Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend

voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen opmerkingen of vragen ten aanzien van deze
beleggingspresentatie.
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AGENDAPUNT 4
VASTSTELLING VAN DE JAARREKENING OVER HET BOEKJAAR 2024

De voorzitter informeert de vergadering dat het jaarverslag 2024 beschikbaar is gesteld voor alle aandeelhouders
via onder andere de website www.obam.nl en het elektronisch stemplatform van ING Bank N.V.

De jaarrekening start op pagina 41 van het jaarverslag 2024 en eindigt op pagina 68. De jaarrekening bevat de
volgende onderdelen: de jaarcijfers, bestaande uit de balans, winst- en verliesrekening en kasstroomoverzicht, een
generieke toelichting en een toelichting op cijfers. De jaarrekening is opgesteld door de directie van OBAM N.V..
EY Accountants B.V. heeft hier voorts een goedkeurende verklaring op verstrekt.

De voorzitter informeert de vergadering dat de jaarrekening door de AVA dient te worden vastgesteld. De overige
onderdelen van het jaarverslag, te weten het bestuursverslag, bericht van de Raad van Commissarissen en de
overige gegevens, hoeven niet ter vaststelling aan de AVA te worden voorgelegd. Hier kunnen wel vragen over
worden gesteld.

Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen
vragen ten aanzien van de jaarrekening over het boekjaar 2024. De jaarrekening over het boekjaar 2024 wordt
door de vergadering, met unanimiteit van stemmen, vastgesteld.

AGENDAPUNT 5
VASTSTELLING VAN HET DIVIDEND OVER HET BOEKJAAR 2024

De voorrzitter licht toe dat de directie voorstelt over het boekjaar 2024 een slotdividend van EUR 2,30 per aandeel
vast te stellen. Dit betreft een verhoging ten opzichte van EUR 2,00 in het voorgaande boekjaar 2023. De Raad
van Commissarissen heeft ingestemd met dit voorstel.

Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen
vragen ten aanzien van het dividendvoorstel. Het dividend over het boekjaar 2024 wordt door de vergadering,
met unanimiteit van stemmen, vastgesteld op EUR 2,30 per aandeel.

AGENDAPUNT 6
HET VERLENEN VAN DECHARGE AAN DE DIRECTIE VAN OBAM N.V. VOOR HET GEVOERDE BESTUUR
GEDURENDE HET BOEKJAAR 2024

Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen
vragen ten aanzien van het voorstel tot het verlenen van décharge aan de directie van OBAM N.V. De vergadering
verleent met unanimiteit van stemmen, décharge aan de directie van OBAM N.V. voor het gevoerde bestuur
gedurende het boekjaar 2024.
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AGENDAPUNT 7

HET VERLENEN VAN DECHARGE AAN DE LEDEN VAN DE RAAD VAN COMMISSARISSEN VOOR HET
TOEZICHT OP HET DOOR DIRECTIE GEVOERDE BELEID EN OP DE ALGEMENE GANG VAN ZAKEN VAN
OBAM N.V. GEDURENDE HET BOEKJAAR 2024

Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen
vragen ten aanzien van het voorstel tot het verlenen van décharge aan de leden van de Raad van Commissarissen.
De vergadering verleent met unanimiteit van stemmen, décharge aan de huidige en voormalige leden van de Raad
van Commissarissen voor het toezicht op het door de directie gevoerde beleid en op de algemene gang van zaken
van OBAM N.V. gedurende het boekjaar 2024.

AGENDAPUNT 8
BESLUIT TOT WIJZIGING VAN DE STATUTEN VAN OBAM N.V.

Overeenkomstig artikel 35.1van de statuten van OBAM N.V., wordt de algemene vergadering van aandeelhouders
gevraagd, op grond van een daartoe strekkend voorstel van de prioriteitsaandeelhouder van OBAM N.V,, om te
besluiten tot wijziging van de statuten van OBAM N.V. overeenkomstig het concept akte van statutenwijziging,
zoals opgesteld door Zuidbroek B.V.

Het voorstel houdt tevens in het voorstel om de directeur en iedere commissaris van OBAM N.V., zomede iedere
jurist of paralegal werkzaam bij Zuidbroek B.V., te machtigen de Akte van Statutenwijziging te doen verlijden en
alle andere maatregelen te nemen die de gemachtigde noodzakelijk of nuttig acht.

De voorgestelde akte van statutenwijziging ziet voornamelijk op de volgende wijzigingen:
1. Voorgestelde aandelensplitsing

De aandelenkoers van beide (huidige) aandelenklassen van OBAM N.V., te weten de C-aandelenklasse en
de X-aandelenklasse, is de laatste jaren aanzienlijk opgelopen. Deze positieve koersontwikkeling heeft
ertoe geleid dat het absolute koersniveau van OBAM N.V. duidelijk hoger ligt dan dat van vergelijkbare
beleggingsfondsen op de Nederlandse en internationale fondsenmarkt.

Het voorstel van de directie is de nominale waarde van beide aandelenklassen te splitsen in een
verhouding van 1 staat tot 5, zodat de verhandelbaarheid van beide aandelenklassen verbetert. Dit
betekent dat een aandeelhouder die momenteel 1 aandeel houdt, na de aandelensplitsing 5 aandelen zal
houden. Als gevolg van de aandelensplitsing zal de aandelenkoers per aandeel met eenzelfde factor
omlaag gaan.

2. Voorgestelde introductie van vijf extra aandelenklassen
De directie van OBAM N.V. stelt voor, teneinde de flexibiliteit te vergroten, om door middel van een
wijziging van de statuten vijf extra aandelenklassen binnen het maatschappelijk kapitaal van OBAM N.V.

te introduceren, elk met specifieke kenmerken. Deze kenmerken kunnen onder andere betrekking
hebben op de kosten- en vergoedingenstructuur, de wijze van verhandeling, het minimum inlegbedrag of
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een andere functionele valuta. Hoewel de aandelenklassen recht zullen hebben op hetzelfde vermogen
van OBAM N.V., kunnen de specifieke kenmerken ertoe leiden dat de verschillende aandelenklassen
verschillende intrinsieke waardes hebben.

Hoewel er extra aandelenklassen worden geintroduceerd door de wijziging van de statuten, zullen deze
aandelenklassen niet onmiddellijk worden uitgegeven en geplaatst bij derden. De directie van OBAM N.V.
krijgt de mogelijkheid om deze aandelenklassen op een later moment uit te geven. Bij een toekomstige
uitgifte zullen de specifieke kenmerken van de betreffende aandelenklasse voorafgaand aan de uitgifte
in het prospectus van OBAM N.V. worden beschreven, volgens de gebruikelijke wettelijke procedures en
vereisten. De introductie van de aandelenklassen leidt op dit moment niet tot een wijziging van het
prospectus.

Beoogd is de akte van statutenwijziging op 24 september 2025 te verlijden. Dit zal tevens de datum zijn waarop
de aandelensplitsing effectief wordt. Dit latere tijdstip van inwerkingtreding is gekozen om te waarborgen dat niet
alle ‘corporate actions’ gelijktijdig plaatsvinden, zodat eventuele operationele risico’s, met name in verband met

de aandelensplitsing, zoveel mogelijk kunnen worden vermeden.

Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen
vragen ten aanzien van besluit tot wijziging van de statuten van OBAM N.V.. Het besluit tot wijziging van de
statuten van OBAM N.V. is door de vergadering, met unanimiteit van stemmen, goedgekeurd.

AGENDAPUNT 9
VOORSTEL TOT HERBENOEMING VAN DE HEER L. MEIJAARD ALS LID VAN DE RAAD VAN
COMMISSARISSEN

Tijdens de AVA van 18 mei 2021 werd de heer L. Meijaard benoemd als lid van de Raad van Commissarissen voor
een periode van vier jaar eindigend op de datum waarop de AVA wordt gehouden waarin de jaarrekening over het
boekjaar 2024 wordt behandeld, zijnde 18 juni 2025.

De heer L. Meijaard treedt af volgens het rooster van aftreden en heeft zich herkiesbaar gesteld.

Uit hoofde van artikel 18.4 van de statuten van OBAM N.V. wordt de AVA, op grond van een daartoe strekkend
voorstel van de prioriteitsaandeelhouder van OBAM N.V., gevraagd om te besluiten tot herbenoeming van de
heer L. Meijaard voor een periode van vier jaar, tot en met de datum waarop de AVA wordt gehouden waarin de
jaarrekening over het boekjaar 2028 wordt behandeld.

De gegevens van de heer L. Meijaard zijn opgenomen als toelichting bij de agenda voor deze vergadering. De AFM
heeft inmiddels aangegeven geen bezwaar te hebben tegen een herbenoeming van de heer L. Meijaard als lid van
de Raad van Commissarissen.

Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen
vragen ten aanzien van de herbenoeming van de heer L. Meijaard as lid van de Raad van Commissarissen van
OBAM N.V.. De vergadering herbenoemt met unanimiteit van stemmen, de heer L. Meijaard als lid van de Raad
van Commissarissen van OBAM N.V. voor een periode van vier jaar.
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AGENDAPUNT 10
HET VERLENEN VAN DE OPDRACHT TOT ONDERZOEK VAN DE JAARREKENING 2025 AAN BDO AUDIT
& ASSURANCE B.V.

EY Accountants B.V., de huidige externe accountant van OBAM N.V., dient haar controlewerkzaamheden na de
jaarrekeningcontrole over het financiéle jaar 2024 te beéindigen, aangezien EY Accountants B.V. op dat moment
de maximumtermijn van de controleopdracht van tien jaar heeft bereikt.

De directie stelt voor om de opdracht tot onderzoek van de jaarrekening 2025 van OBAM N.V. te verlenen aan
BDO Audit & Assurance B.V.

Er zijn geen vragen over dit agendapunt ingediend voorafgaand aan de vergadering. De vergadering heeft geen
vragen ten aanzien van het voorstel tot het verlenen van de opdracht tot onderzoek van de jaarrekening 2025

aan BDO Audit & Assurance B.V. De vergadering verleent met unanimiteit van stemmen, de opdracht tot het
onderzoek van de jaarrekening 2025 aan BDO Audit & Assurance B.V..

AGENDAPUNT 11

MEDEDELINGEN

Er zijn geen mededelingen vanuit de directie van OBAM N.V., noch vanuit de Raad van Commissarissen van OBAM
N.V.

AGENDAPUNT 12

RONDVRAAG

De voorzitter stelt aanwezigen in de gelegenheid om gebruik te maken van de rondvraag.

De heer Habets maakt van deze gelegenheid gebruik EY Accountants B.V. namens OBAM Investment
Management B.V., hartelijk te danken voor de fijne, plezierige en constructieve samenwerking over de afgelopen
10 jaar.

Er zijn verder geen overige zaken voor de rondvraag.

AGENDAPUNT 13

SLUITING

De voorzitter sluit de vergadering, nadat zij de aanwezigen heeft bedankt voor hun komst en deelname aan deze
vergadering.
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Voorzitter Secretaris

M. Tiemstra R. Vermeulen-Caglan
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