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Internationale marktontwikkelingen en toelichting rendement

Het sentiment op de wereldwijde aandelenmarkten was per saldo positief in augustus. Dit
werd ondersteund door over het algemeen solide macro-economische cijfers en sterke
bedrijfswinsten over het tweede kwartaal. De focus van de markt bleef vooral op Al-
gerelateerde investeringen en winstresultaten, zoals de beter dan verwachte
kwartaalcijfers van Nvidia. De reacties van beleggers op de kwartaalcijfers van mega-cap
technologiebedrijven waren echter niet uniform, met grote verschillen qua rendement in
augustus. Macro-economische cijfers waren per saldo beter dan verwacht in de VS. De
Amerikaanse samengestelde inkoopmanagersindex bereikte een meerjarig hoogtepunt,
vooral gedreven door de dienstensector. De inflatiecijfers waren in juli op maandbasis in
lijin met de verwachting, terwijl signalen van de arbeidsmarkt gemengd waren. Op de
rentemarkt stegen de kortetermijnrentes na uitspraken van Federal Reserve-voorzitter
Warsh, dat de inflatie zich op een te hoog niveau bevindt. Binnen Europa waren er zorgen
over fiscale discipline van overheden, met name in Frankrijk, waardoor de
kapitaalmarktrentes opliepen. Macro-economische indicatoren waren veelal saldo positief
in de eurozone. De inflatie steeg tot 3,3% op jaarbasis, beinvloed door hernieuwde druk
van energieprijzen, terwijl de kerninflatie daalde tot 2,4%. Materialen en IT waren de best
presterende sectoren wereldwijd, terwijl nutsbedrijven en vastgoed achterbleven. Het
OBAM fonds behaalde een rendement van 2,8%, wat 1,1% beter was dan de referentie-
index. Adyen, Nvidia en Netflix droegen in augustus het meest bij aan het rendement,
terwijl Broadcom, Alphabet en Amazon voor een negatieve bijdrage zorgden.

Rendementen "

Dit jaar Tmnd  3mnd 1jaar 3jaar*  Sjaar* 10jaar* SI™**
OBAM** 5,6% 2,8% 2,7% 9,0% 10,7% 44% 10,0%  83%
MSCIAC WORLD NR 15,6% 1,7% 2,4% 23,3% 17,8% 2% 129%  7,9%
Extra rendement -10,0% 1,1% 0,3% -14,3% 7% -6,8%  -21%  0,4%

* Geannualiseerd rendement in % **Rendement OBAM na kosten *** sinds 29-12-1989

Bron: OBAM Investment Management

NAV geindexeerd op 100, inclusief dividend en na kosten ”
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1) Het rendement betreft de resultaten voor zowel aandelenklasse C als X. Voor aandelenklasse X zijn
gegevens bekend vanaf 1juli 2022. De rendementen zoals getoond in deze grafiek voorafgaand aan 1
juli 2022 zijn gebaseerd op de rendementen van aandelenklasse C.

2) Het vo6r de aandelensplitsing uitgekeerde dividendbedrag per aandeel.
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Portefeuillebeleid en positionering

Top 10 Holdings

Nvidia Corp. 7,7%
Binnen communicatie services hebben we de positie in Alphabet uitgebreid. We zijn  Microsoft Corp. 6,9%
positiever geworden over de Google cloud service business, waardoor ons koersdoel  Alphabet Inc. - C 5,4%
verhoogd is. We verkochten een deel van onze positie in Microsoft nadat het aandeel in ~ Apple Inc. 5,3%
de afgelopen twee maanden opgelopen was, mede op basis van sterke tweede Amazon.com Inc, 5,0%
kwartaalcijfers van het bedrijf. Taiwan Semiconductor 42%
Manufacturing Co. Ltd.
Novonesis 3,9%
Binnen financiéle waarden verkochten we KBC nadat het aandeel flink was opgelopen, Adyen N.V. 3,5%
waardoor het opwaartse potentieel te klein geworden was. ASR Nederland NV 3,2%
Broadcom Inc 3,1%
Het OBAM-fonds richt zich op bedrijven met sterke bedrijfsmodellen, hoge
duurzaamheidsstandaarden, robuuste winstgevendheid en gunstige groeiperspectieven Risico indicatoren®
tegen een aantrekkelijke waardering. De meest aantrekkelijke aandelen voor de
) B ) ) ) ) Volatiliteit fonds 1,9%
portefeuille zijn naar onze mening te vinden in IT, materialen en duurzame o
Volatiliteit benchmark 1,4%
consumptiegoederen. Het fonds is onderwogen in o.a. energie, gezondheidszorg, Informatieratio 16
vastgoed en nutsbedrijven. Ex-post Tracking Error 4.6%
Beta 0,96
Alpha -6,5%
*Periode 3 jaar o.b.v. maandelijkse data
Marktkapitalisatie
Large caps (groter dan EUR 10mld) 91,3%
Mid caps (EUR 2.5mld - EUR 10mid) 3,0%
Small caps (minder dan EUR 2.5mld) 1,6%
Cash 4.1%
Totaal 100,0%

Vooruitzichten

De onrust in het Midden-Oosten, de ontwikkelingen rondom Al en de macro-economische factoren (met name inflatie) blijven het
sentiment op de aandelenmarkten domineren. Het lijkt erop dat we de komende tijd te maken blijven houden met verhoogde
geopolitieke spanningen, waarbij de oorlog in Iran een directe link heeft met de olie- en energieprijzen, waar voornamelijk Europa last
van heeft. De hogere olieprijs is de voornaamste reden geweest dat de inflatieverwachtingen zijn gestegen en daarmee dus ook de
kapitaalmarktrente. Als de 10-jaars kapitaalmarktrente in de VS richting 5% zou gaan, kan dit druk gaan geven op aandelenmarkten.
Anderzijds blijft de uitrol van Al-infrastructuurcapaciteit (datacenters) voor veel bedrijven de komende tijd positief bijdragen aan de
groei en mede zorgen voor een solide economische groei in de VS. Tevens zorgt het er mede voor dat de winstgroei bij bedrijven op een
hoog niveau ligt, wat de aandelenkoersen steunt. Naast alle positieve ontwikkelingen rondom Al zal de onzekerheid bij beleggers
mogelijk toenemen nu de koersen van Al-gerelateerde aandelen zo fors zijn gestegen en in sommige gevallen vooruitlopen op de
onderliggende ontwikkelingen. De mogelijk aanstaande beursgangen van Anthropic en mogelijk OpenAl zullen hiervoor waarschijnlijk
een belangrijke graadmeter zijn. De dominante focus van de markt op Al-gerelateerde aandelen heeft de waardering van veel
hoogwaardige bedrijfsmodellen zonder Al-exposure extra aantrekkelijk gemaakt aangezien deze aandelenkoersen zijn achtergebleven.
Wij verwachten dat dit effect de komende tijd zal normaliseren, waarbij beleggers zich meer zullen gaan focussen op bedrijven buiten de
Al-keten. Verder zullen de zorgen over de groeiende fiscale tekorten en stijgende schulden in zowel de VS maar ook deels in Europa
toenemen mochten kapitaalmarktrentes verder oplopen. Tot slot zullen de tussentijdse verkiezingen in de VS in november steeds meer

op de agenda komen, waarbij het van belang zal zijn of Trump de meerderheid in beide huizen weet te behouden.



Sectorverdeling
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Duurzaamheidskarakteristieken

Totale CO2 voetafdruk Scope 1 + 2 (tCO2eq) per
EUR 1 miljoen geinvesteerd kapitaal

OBAM 16,0

Benchmark 32,4

5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0
Bron: Morningstar Sustainalytics PAl Portfolio Report June 2026

Morningstar ESG-rating

Five Globe Sustainability Rating

© 2026 Morningstar. Alle rechten voorbehouden. Beoordeling op 4-2026. Voor meer informatie
over Morningstar Sustainability Rating, waaronder zijn methodiek, bezoekt u: www.morningstar.nl

Samenstelling van Kosten

Kosten die per jaar in rekening worden gebracht:

Beheervergoeding 0,50%
Service fee 0,16%
Prestatievergoeding 0
Verwachte transactie kosten 0,21%

De gepresenteerde kosten zijn van toepassing op beide
aandelenklassen van het fonds. De kosten worden verrekend in
de dagelijkse vaststelling van de intrinsieke waarde van het fonds
(NAV). Voor een verdere toelichting op de kosten verwijzen wij
naar Essentiele-informatiedocument (Eid) en het prospectus, die
te vinden zijn op onze website; www.obam.nl

Disclaimer

Totale CO2 voetafdruk Scope 1+ 2 + 3 (tCO2eq) per
EUR 1 miljoen geinvesteerd kapitaal

OBAM 173,8

Benchmark N ¢!
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Bron: Morningstar Sustainalytics PAl Portfolio Report June 2026
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Eenmalige kosten bij in- of uitstappen:

Huidig / Max. Instapvergoeding
Huidig / Max. Uitstapvergoeding

Instap- en uitstapvergoedingen

De instap- en uitstapvergoedingen bedragen de op- en afslagen
op de intrisieke waarde van het fonds die in rekening kunnen
worden gebracht bij toe- en uittreding. Deze komen ten gunste
van het fonds en dienen ter compensatie van gemaakte
transactiekosten ten behoeve van bescherming van zittende
beleggers in het fonds.

OBAM N.V.is een ICBE die wordt beheerd door OBAM Investment Management B.V. Beide entiteiten zijn geregistreerd bij de Autoriteit

Financiéle Markten.

Dit is een reclame. Raadpleeg het prospectus en het Essentiéle-informatiedocument (“EID”) alvorens u een beleggingsbeslissing neemt. Het
prospectus en het EID zijn beschikbaar in het Nederlands en in het Engels en zijn verkrijgbaar bij OBAM Investment Management B.V.
(Schiphol Boulevard 313, 1118 BJ Schiphol) en via https://www.obam.nl/het-fonds/wettelijke-informatie.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Houdt bij uw
beleggingsbeslissing rekening met alle kenmerken en doelstellingen van het fonds. Graag attenderen wij u dat OBAM Investment

Management B.V. de verhandeling van het fonds kan stop zetten.

Dit materiaal dient enkel ter informatie en kan niet worden gezien als een aanbod, aanbeveling of uitnodiging tot het aankopen, aanhouden
of verkopen van de financiéle instrumenten zoals genoemd in dit document noch kan dit artikel worden beschouwd als (persoonlijk)

beleggingsadvies.

OBAM Investment Management B.V. heeft alle redelijkerwijs mogelijke zorg besteed aan de juistheid van dit materiaal, echter aanvaardt
geen aansprakelijkheid van welke aard dan ook met betrekking tot de juistheid en volledigheid van de hierin opgenomen informatie. De

verstrekte portfoliodata is niet onderworpen aan een externe audit.

OBAM Investment Management B.V. is niet verplicht de hierin opgenomen informatie te actualiseren of te wijzigen.

Aan dit materiaal kunnen geen rechten worden ontleend.
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0.25% / 0.30%



